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Principales datos econdmicos locales de la
semana
Tipo de cambio
En los primeros cuatro dias de la semana en MONEX se
negociaron USS97 millones lo que representa un
aumento del 20.5% respecto al monto negociado en el
mismo periodo de la semana anterior.

El tipo de cambio promedio ponderado (TCPP) alcanzé
un maximo de ¢508.07 y un minimo de ¢506.78, estos
datos representan una disminucién de ¢0.11 respecto al
tipo de cambio de inicio y final de la semana actual. El
detalle se aprecia en el siguiente grafico:

Volumen negociado y Promedio ponderado de Monex
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—  Promedio ponderado

Fuente: Elaboracidn propia con datos del BCCR

Inflacién interanual se mantiene en negativo y se
aleja del objetivo del BCCR

En julio, Costa Rica registr6 una fuerte deflacion
mensual de -0,52 %, impulsada principalmente por
caidas en los precios de los grupos de Recreacion y
Alimentos. Con este resultado, la inflacién acumulada
en lo que va del afio se sitda en -1,34 %, mientras que la
interanual alcanza -0,61 %, muy por debajo del rango
meta establecido por el Banco Central y en valores
negativos por segundo mes consecutivo.

El Banco Central mantiene su proyeccion inflacionaria
para 2025 en 1,0 %, pero los datos recientes indican una
marcada debilidad en los precios. De los 289 bienes y
servicios que componen el indice, 47% registraron
disminuciones, 34% aumentaron y 19% se mantuvieron
sin cambios.

Entre los productos con mayor impacto positivo en el
indice destacan la cebolla, sandia y pafales, mientras
que los principales con efecto negativo fueron los
paquetes turisticos al extranjero, boletos aéreos vy

papaya.

Fuente: INEC
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Principales indicadores del mercado laboral de
Costa Rica

Durante el segundo trimestre de 2025, la fuerza de
trabajo fue de 2,33 millones de personas. La tasa neta de
participacion laboral fue del 54,7%, con una disminucion
significativa de 2,6 p.p. en hombres. La poblacién
ocupada alcanzé 2,15 millones, mientras que la tasa de
ocupacion se mantuvo en 50,7%.

La tasa de desempleo se ubicd en 7,4%, con una reduccion
significativa de 1,1 p.p. frente al afio anterior. El
porcentaje de subempleo bajé a 3,1%, con caida
significativa de 0,6 p.p. El empleo informal represento el
35,8% de los ocupados, marcando una disminucion
estadisticamente significativa de 3,4 p.p., sobre todo
entre mujeres.

Las actividades con mayor poblaciéon ocupada fueron:
comercio y reparacion (356 mil), ensefianza y salud (250
mil) e industria manufacturera (231 mil). Se observé una
reduccidn significativa en comercio y reparacién (-45 mil)
y en agricultura (-22 mil), mientras que intermediacion
financiera y seguros registré un aumento significativo de
19 mil personas.

A continuacion, se presenta un detalle de los principales
bonos locales tanto en colones como en ddlares:
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CRG270825 27/08/2025 7.65% 100.18 2 4.20%
tp 240925 24/09/2025]  10.35% 100.81 2 4.00%
CRG240626 24/06/2026 7.82% 102.8 2 4.53%
tp 300926 30/09/2026 9.66% 105.32 2 4.83%
CRG240227 24/02/2027 9.86% 107.44 2 4.81%
tp230627 23/06/2027 8.51% 106.20 2 5.01%
tp 280628 28/06/2028 8.51% 108.11 2 5.44%
CRG230828 23/08/2028 8.16% 107.60 2 5.42%
tp 260929 26/09/2029]  10.58% 116.65 2 5.97%
tp190630 19/06/2030]  10.35% 118.57 2 5.90%
CRG250832 25/08/2032 8.33% 111.37 2 6.31%
CRG220633 22/06/2033 9.35% 118.07 2 6.39%
tp 210933 21/09/2033 8.51% 114.46 2 6.21%
CRG220234 22/02/2034 7.82% 108.45 2 6.51%
tp 280634 28/06/2034 9.43% 117.91 2 6.72%
tp 210335 21/03/2035]  11.27% 131.24 2 6.79%
CRG200635 20/06/2035 6.97% 103.83 2 6.44%
CRG250636 25/06/2036 8.50% 115.54 2 6.49%
CRG250337 25/03/2037 6.63% 101.90 2 6.40%
CRG271038 27/10/2038 7.31% 105.62 2 6.66%
CRG270341 27/03/2041 6.80% 99.85 2 6.81%
CRG200646 20/06/2046 7.31% 103.94 2 6.95%
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DOLAR También anuncié la designacion de Stephen Miran,
presidente del Consejo de Asesores Econdmicos, para
tp$ 261125 26/11/2025 5.06%|  100.25 2 4.19% reemplazar a Adriana Kugler en la Junta de
CRG5200526 20/05/2026 4.08%| 9985 2 4.26% Gobernadores de la Reserva Federal. EI gobernador
0, 0,
tps 260826 26/08/2026 9.20%| 10511 2 4.18% Christopher Waller, que se ha mostrado a favor de bajar
tp$ 260527 26/05/2027 5.98%| 101.85 2 4.89% o . o
CRG$210727 21/07/2027 6.29% 10244 2 1.96% ya las tasas, se situa entre los favoritos para sustituir a
CRG$241127 24/11/2027 408% 9771 2 5 15% Jerome Powell cuando finalice su mandato como
tp$ 240528 24/05/2028 5.98%| 101.78 2 5.29% presidente, en mayo de 2026
tp$ 210229 21/02/2029 9.20% 1124 2 5.31%
CRG5230529 23/05/2029 459%| 9643 2 >.65% Finalmente, en la temporada de resultados, Disney, Eli
tp$ 211129 21/11/2029 6.44%  102.8 2 5.69% ) , .
CRGS 220530 22/05/2030 s61% 9.5 2 5 79% Lilly y Uber superaron las expectativas del mercado. Si
CRG$240730 24/07/2030 6.80%  104.05 2 5.85% bien el desempefio corporativo ha sido sélido, persisten
tp$ 221130 22/11/2030 6.67% 104 2 5.78% las preocupaciones por los efectos de los aranceles y la
bde31 19/02/2031 6.13%| 103.58 2 5.37% desaceleracion econdmica sobre las proyecciones de
0, 0 . . sae z
CRMGS210531 21/05/2031 5A4% 96.99 2 6.06% crecimiento. En el sector energético, la OPEP+ acordd
CRG$260532 26/05/2032 527% 9543 2 6.10% ) L . o
CRMGS180533 18/05/2033 o1l 9631 2 6.21% incrementar la produccion en 547,000 barriles diarios a
tp$ 250533 25/05/2033 506% 9294 2 6.21% partir de septiembre.
Fuente: Elaboracion propia con datos de Siopel
Algunos datos relevantes de la semana a ) ) Fuente: Reuters/CNBC/Bloomberg
nivel internacional Tasas internacionales
Esta semana los mercados enfrentaron sefiales mixtas, % Tasa Variacion
. . A
jon'd(ta 59: combl:an expectatl\(;as; de(;ecor;cesftlen .tf:\sas semanal %
e interés con temores por datos de estanflacién y . 0
tensiones comerciales. Prime rate 7.0 0.00%
Fondos federales (E.E.U.U.) 4.50% - 4.25% 0.00%
El ISM de servicios reflejé un panorama complejo: el Nota Tesoro 2 afios 3.76 1.16%
dato fue mas débil de lo previsto, el empleo alcanzo su Nota Tesoro 5 afios 3.73 1.09%
nivel mas bajo desde marzo y los precios pagados Nota Tesoro 10 afios 4.29 1.20%
. . . (]
fueron los mas altos desde octubre de 2022. Este .
Nota Tesoro 30 afos 4.86 1.00%

resultado, con rasgos estanflacionarios, coincide con lo
gue varios economistas anticipan como efecto de la

poll'tica arancelaria. Fuente: Elaboracién propia con datos de CNBC
Los inversionistas mantienen expectativas positivas indices accionarios globales
ante un posible recorte de tasas por parte de la Variacién
Reserva Federal en septiembre. Esta percepcién se Puntos e
apoya e? datos que confirman una moderacién de la Dow Jones Industrial 44,042 1.02%
economia y del mercado laboral. En ese contexto, las
solicitudes semanales de subsidio por desempleo S&P 500 6,379 1.89%
subieron a 226,000, por encima de las 221,000 Nasdaq Composite 21,379 3.28%
esperadas. Londres FTSE 100 9,095 0.29%
Paris CAC 40 7,752 2.72%
En el plano comercial, el expresidente Donald Trump Frankfurt DAX 24,180 3.22%
anuncié un arancel del 100 % a las imp'ortaciones de Madrid IBEX 35 14,834 5.01%
ChIPS. v s.emlconductores. Aunc!ue alun no se ha Tokio Nikkei 225 41,820 2.50%
definido si fel grav'ameln s.e aplicara aI'corplponente o aII Shangai Composite 3635 211%
producto final, ni qué nivel de fabricacidn local sera .
requerido para evitarlo, las acciones de Taiwan Korea Kospi 3,210 2.91%
Semiconductor, Nvidia y Apple subieron tras la México IPC 58,326 2.34%
aclaracion de que quedarian exentas aquellas Brasil Ibovespa 136,501 2.50%

empresas que ya producen en EE. UU. o tienen planes
concretos para hacerlo. Fuente: Elaboracién propia con datos de CNBC
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Monedas

Tipo de cambio  Variacion

Vs S semanal %
Euro / Délar 1.17 1.04%
Délar / Yen 147.67 -2.10%
Libra Esterlina / USD 1.35 1.51%
Délar / Délar Canadiense 1.38 -0.29%
Délar / Franco Suizo 0.81 0.00%
Délar Australiano / Délar 0.65 1.08%
Délar / Peso Mexicano 18.53 -1.76%
Délar / Real Brasilefio 5.42 -2.20%
Délar / Peso Colombiano 4,031.62 -2.30%

Fuente: Elaboracion propia con datos de CNBC

Principales eventos en Estados Unidos para la
proxima semana

Martes 12 de agosto Viernes 15 de agosto

NFIB Optimismo de empresas pequefias Ventas al por menor anticipadas MoM

Beneficio por hora promedio real YoY Encuesta manufacturera NY

Beneficios semanales prom real YoY Ventas al por menor sin autos MoM

IPC (MoM) Ventas al por menor sin autos ni gas

IPC sin alimentos y energia MoM Grupo de control ventas al por menor

IPC YoY indice de precios de importacién MoM

IPC sin alimentos y energia YoY indice de precios de importacién excl petréleo MoM
IPC indice NSA indice de precios de importacion YoY

IPC central SA indice de precios de exportacion MoM

Federal Budget Balance indice de precios al consumidor YoY

Produccion industrial MoM

Miércoles 13 de agosto Produccidn de fabricas (SIC)

Solicitudes de hipoteca MBA Utilizacion de capacidad
Inventarios de negocios

Jueves 14 de agosto Percepcion de la U. de Michigan

Demanda final PPl MoM Situacion actual U. de Mich.
IPP sin alimentos y energia MoM Expectativas U. de Mich.

IPP ex alimentos, energia y comercio MoM Inflacién 1A U. de Mich.
Demanda final PPI YoY Inflacién 5-10A U. de Mich.
IPP sin alimentos y energia YoY Flujos netos TIC a largo plazo
IPP ex alimentos, energia y comercio YoY Flujos netos totales TIC

Peticiones iniciales de desempleo
Initial Claims 4-Wk Moving Avg

Reclamos continuos
Fuente: Elaboracion propia con datos de Bloomberg

La informacion contenida es de uso publico y se obtuvo de fuentes consideradas confiables, pero no se garantiza su exactitud, veracidad u objetividad y es para
uso y distribucidn exclusivo de los clientes de INS Valores Puesto de Bolsa S. A. La intencidn de este reporte es darle seguimiento y mantenerlo informado sobre
el comportamiento de los valores que conforman su portafolio de inversién, asi como darle informacién para la ejecucién de operaciones bursétiles, todo con el
fin de brindarle asesoria de inversion y que tome decisiones informadas. De acuerdo con la Ley 7732, articulo 13, la autorizacion para realizar oferta publica no
implica calificacion sobre la bondad de la emisidn ni la solvencia del emisor o intermediario. Las personas involucradas en la elaboracién de este documento no
presentan conflicto de interés. Por favor no responder al correo comunicado@insvalores.com. Si desea mas informacién por favor contacte a su Corredor de
Bolsa al teléfono 2284-800.
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